POLOLETNI ZPRAVA
OSTROJ a.s.

za prvni pololeti roku 2005



OBSAH Strana
1. Popisna Cast pololetni zpravy emitenta kétovaného cenného papiru
za prvni pololeti roku 2005 3
a) Popis podnikatelské ¢innosti a hospodarské vysledky emitenta
za prvni pololeti roku 2005 s uvedenim dileZzitych faktort,
které ovlivnily podnikatelskou ¢innost a hospodaiské
vysledky emitenta vcetné srovnani s odpovidajicim obdobi
predchézejiciho roku 3
b) Ptedpokladany budouci vyvoj podnikatelské ¢innosti spolecnosti
a jeho hospodatskych vysledka 5
2. Uketni vykazy 7
a) Konsolidovana rozvaha v souladu s IFRS k 30. ¢ervnu 2005 7
b) Konsolidovany vykaz zisku s ztrat v souladu s IFRS k 30. ¢ervnu 2005 8
¢) Konsolidovany piehled o penéznich tocich (cash flow) v souladu s IFRS 9
3. Priloha ke konsolidované uiéetni zavérce 11
1. Zakladni informace o spole¢nosti 11
2. Piehled obecnych ucetnich zasad 11
3. Komentat ke konsolidovanym uc¢etnim vykazim 18
3.1 Informace o segmentech 18
3.2 Vynosy a naklady 18
33 Dan z pfijmu 19
34 Zisk na akcii 20
3.5 Nerozdéleny zisk / Dividendy 20
3.6 Dlouhodoby hmotny majetek 20
3.7 Nehmotny majetek 21
3.8 Dlouhodobé finan¢ni investice 22
3.9 Zasoby 23
3.10 Pohledavky 23
3.11 Jind kratkodoba aktiva 24
3.12 Penézni prosttedky a penézni ekvivalenty 24
3.13 Vlastni kapital 24
3.14 Uroéené tvéry a pujcky 25
3.15 Zavazky z obchodniho styku 26
3.16 Zavazky z finan¢nich prondjmu 26
3.17 Rezervy 27
3.18 Podminéna aktiva a pasiva a dal$i majetek a zadvazky nevykazané
rozvaze 28
3.19 Sptiznéné osoby 29
3.20 Vyznamné udalosti, které nastaly po rozvahovém dni 30



1. Popisna Cast pololetni zpravy emitenta
kotovaného cenného papiru za prvni pololeti 2005

Popis podnikatelské cinnosti a hospodarské vysledky emitenta (konsolidacniho celku) za
prvni pololeti 2005 s uvedenim diilezitych faktoru, které ovlivnily podnikatelskou cinnost a
hospodarske vysledky emitenta, véetneé srovnani s odpovidajicim obdobi predchazejiciho
roku a predpokladanym budoucim vyvojem podnikatelské cinnosti emitenta a jeho
hospodarskych vysledu do konce roku 2005.

A. Popis podnikatelské ¢innosti a hospodarské vysledky emitenta za prvni pololeti 2005
s uvedenim dulezitvch faktoru, které ovlivnily podnikatelskou ¢innost a hospodarské
vysledky emitenta véetné srovnani s odpovidajicim obdobi predchazejiciho roku

Vyvoj vynosi, nakladi a zisku

Podnikatelsk4 ¢innost skupiny byla v L. pololeti 2005 zaméfena na vyrobu stroji a zatizeni
pro dulni primysl, opracovanych vykovka pro automobilovy primysl, nafadi a forem pro
automobilovy primysl, c¢asti hydromotord, specidlnich hydraulickych valcii, nakladacich
jetabl pro lesni primysl a kovozpracujici primysl, testovani, méfeni, ¢innost technickych
poradcti v oblasti strojirenstvi a hornictvi.

Za 1. pololeti roku 2005 skupina vytvoftila zisk 37 170 tis. K¢ (pfed zdanénim 53 935 tis.K¢),
ve srovnani s 1. pololetim piedchéazejiciho roku je to zlepSeni zisku pied zdanénim o 56 070
tis. K¢.

* Trzby za prodej vlastnich vyrobki, zbozi a sluzeb se zvysil mezirocné o 68 460 tis.
K¢ (0 16,6 %).

1. pololeti
hodnoty v tis. K& 2005 2004 rozdil %
celkem celkem
Cesko 295 218 236 864 58 354 24,6
Némecko 110 300 129 976 -19 676 -15,1
Francie 37 476 9 838 27 638 280,9
Slovensko 13765 10 571 3194 30,2
USA 6 856 0 6 856
Argentina 3625 0 3625
Polsko 4 706 2728 1978 72,5
Australie 3 557 0 3557
Ostatni 4 207 21273 -17 066 -80,2
Trzby celkem 479 710 411 250 68 460 16,6

Meziro¢ni rozdily dle jednotlivych teritorii jsou dany piedevs§im nasledujicimi vlivy:

Cesko - narast dodavek predevsim celkovym nartstem trzeb ve vSech oborech
Némecko - pokles objemt je ddn ukoncenim dodavek pro firmu z oblasti
stavebnich strojt



Francie - vyrazny narust vyplyva z navySeni dodavek pro stavajiciho a nového

zakaznika

Slovensko - nartist dodavek nakladacich jerabt

USA - zahdjeni dodavek hydraulickych vélct a stojek na novy trh

Argentina - zahajeni dodavek dilcti pro automobilovy priimysl

Polsko - nartst vyvozu dalnich stroji

Australie - zahajeni dodavek razovych ventilli na novy trh

Ostatni - ukonceni spolupréace s nékterymi firmami z Rakouska (dily pro
stavebni stroje a vykovky) a z Holandska (vykovky a opracované
vykovky)

* Provozni vynosy se zvysily proti Lpololeti minulého roku o 92 044 tis. K¢ zejména
vlivem riistu trzeb a zisku z prodeje majetku, ktery se oproti minulému roku zvysil o
22 700 tis. K&, tj 0 89,4%

Provozni ndklady vzrostly proti I. pololeti roku 2004 o 10,9 % (43 298 tis. K¢) a doséhly
vySe 438 759 tis. K¢.

Vyvoj vyznamnych polozek nakladl byl nasledujici:

e Materidl, energie a sluzby 270 757 tis. K¢ tvofi 61,7 % provoznich nakladd, vzrostly
proti roku 2004 o 11 803 tis. K¢ (4,6 %).

* Osobni naklady se podileji na provoznich nakladech 30,9 % ,proti minulému roku se
zvySily o 13 654 tis. K¢ (11,2 %) zejména vlivem zvySeni mzdovych tarifii o 3 % od
1. ledna 2005, rovnéz byly vyplacené manazerské odmény za rok 2004 a Cast
manazerskych odmén r.2005.

* Jiné provozni néklady, podilejici se na provoznich nakladech 7,2%, se proti minulému
roku zvysily o 27 089 tis. K¢ zejména v disledku tvorby rezervy na soudni spor ve
vysi 19 556 tis. K¢

»  Odpisy dlouhodobého majetku poklesly o 4 852 tis. K¢ (11,3 %) v dusledku vyrazeni
nepotitebnych specidlnich piipravkl a prodejem nemovitosti.

Aktiva a pasiva celkem jsou v 1. pol. 2005 vyssi o 77 058 tis.K¢.

Kratkodoba aktiva jsou vyssi o 157 030 tis. K¢. Je to zplsobeno zvySenim hotovosti a
penéznich ekvivalent o 129 943 tis. K¢, zvySenim pohledavek z obchodniho styku o 49 913
tis. K¢, poklesem zasob o 1 599 tis. K¢ a poklesem jinych kratkodobych aktiv o 21 227 tis.
K¢&.Dlouhodoba aktiva jsou nizsi o 79 972 tis. K¢ pfedevsim z divodu snizeni stavu budov,
pozemku a zatizeni o 78 171 tis. K¢ vlivem prodeje majetku skupiny.

Pasiva jsou vyS$si o 77 058 tis. K¢ predev§im vlivem naristu vysledku hospodafeni minulych
let 20 940 tis. K¢, vysledku hospodafeni bézného ucetniho obdobi o 16 238 tis . K¢,
zvySenim kratkodobych zavazkid o 48 313 tis. K¢ a snizenim dlouhodobych zavazkt o 8
513 tis. K¢.



B. Predpokladany budouci vvvoj podnikatelské c¢innosti spoleCnosti a jeho
hospodarskvych vysledki

Spole¢nost OSTROJ a.s. neptedpoklada v prubéhu pristiho pololeti roku 2005 zddnou zménu
v oboru podnikani. I naddle budou stézejni oblasti vyrobkl stroje a zafizeni pro dilni
prumysl, dale pak opracované vykovky pro automobilovy primysl, vyroba natradi a forem
pro automobilovy pramysl, c¢asti hydromotord, specialni hydraulické valce a nakladaci
jetaby pro lesni primysl a kovozpracujici priamysl.

Nejveétsi podil na trzbach druhého pololeti budou mit vyrobky pro diilni primysl a vykovky,
ptedpokladame splnéni planu, a to ve vysi 1, 04 mld K¢ Tyto trzby jsou pokryty
podepsanymi kontrakty pro Spanclské doly a ruské doly, dale pak dlouhodobou smlouvou na
opracované vykovky pro automobilovy primysl. OhroZeni splnéni planovanych trzeb je
mozno spatiovat v piiostteném boji automobilek na trhu, a tudiz v nejistoté odebraného
mnozstvi planovanych kusi.

Dle vyhledu penézniho toku do konce roku by mélo dojit u spole¢nosti OSTROJ a.s. k jeho
rustu z urovné 231 351 tis. K¢ k 30.6.2005 v fadu nekolika milionti, a to 1 po zapocteni
oc¢ekavanych investicnich vydajii ve vysi 57 mil. K¢. Investice budou financovany pievazné
z vlastnich a c¢aste¢né z cizich zdroji (leasing). Je pravdépodobné, Ze dojde v prabchu
druhého pololeti 2005 k dalSimu Cerpani Gvérovych ramcii v souvislosti s realizaci stavajicich
i novych zakazek na vystaveni bankovnich zaruk popf. akreditivii. Cerpani revolvingovych
nebo kontokorentnich ivéri na financovani provoznich potieb se nepiedpoklada.

Celkova vyse zisku by méla dosdhnout hodnoty okolo 100 mio K¢. Tato vyse zisku mize byt
ohroZena zictovanim rezervy, jenz byla vytvofena na zéklad¢ rozhodnuti Rozhod¢iho soudu
pti Hospodatské komote Ceské republiky a Agrarni komote Ceské republiky v Praze. Jedna
se o spor, jehoz pravni zaklad vychazi ze smlouvy uzaviené jesté statnim podnikem Ostroj v
roce 1992.

V pfistim pololeti se spole¢nost OSTROJ a.s. chysta dokoncit prodej majetku, ktery je dnes
v pronajmu popi. je spolecnosti vyuzivan jen Caste¢né, a v budoucnosti nevidi spolecnost
jeho perspektivu vyuziti pro vlastni podnikatelskou ¢innost. Vysi pfijmt z téchto prodeji
odhadujeme na desitky milioni korun ceskych. Timto krokem bude pifesné¢ definovany
pozemky a budovy, jenz zlistanou ve vlastnictvi spolecnosti jako zdkladni aredl a ve kterych
postupné zacnou probihat jiz velmi potfebné stavebni rekonstrukce (pokud jiz nezacaly).

Z hlediska nékladii na investice a na vyvoj, ofekavame plnéni planovanych nakladi.
V oblasti lidskych zdroji spolecnost bude mit vétsi pocet zaméestnancii nez planovala a to
z davodu velkého mnozstvi zakazek. A chceme-li byt spolehlivou spole¢nosti musime tyto
zakéazky terminov¢ splnit.

Organizacni struktura spole€nosti a systém fizeni v druhém pololeti tohoto roku se ménit
nebude.

Z4dné zmény ohledné nasmérovani budouciho vyvoje ve druhém pololeti 2005 se
nepiedpokladaji ani u dcefinych spolecnosti zatazenych do konsolida¢niho celku.



Identifikace spolecnosti

Obchodni firma: OSTRO] as.

Sidlo: T&sinska 1586/66, Opava, PSC 746 41
Identifikacni ¢islo: 45193681

Rejstiikovy soud:  Krajsky soud v Ostravé

Cislo v rejstitku: ~ oddil B, vlozka 349

Telefon: 00420 553 872 111
Fax: 00420 553 872 125
E-mail: info@ostroj.cz, www.ostroj.cz

Tato zpréava je pololetni zpravou emitenta kdtovaného cenného papiru ve smyslu zakona €.
256/2004 Sb., par. 119.

CESTNE PROHLASENI
Prohlasujeme, Ze udaje uvedené v pololetni zpravé odpovidaji skute¢nosti a zadné podstatné
okolnosti, které by mohly ovlivnit pfesné a spravné posouzeni emitenta nebyly vynechany.

Za piedstavenstvo spolecnosti:

Ing. Vladimir Trochta — pfedseda predstavenstva

Ing. Olga Trochtova — mistopiedsedkyné piedstavenstva

Ing. Pavel Sandera — ¢len piedstavenstva



2. Ucetni vykazy

a) Konsolidovana rozvaha v souladu s IFRS ke dni 30.06.2005

Konsolidovana rozvaha

v souladu s IFRS
ke dni 30.6.2005
(v celych tisicich K&)
Rok [Mésic ICO OSTROJ a.s.
TéSinska 1586/66
2005 6 45193681
746 41 Opava
AKTIVA bézné obdobi minulé obdobi
AKTIVA CELKEM 1 046 162 969 104
Dlouhodoba aktiva celkem 451 481 531 453
Jiny nehmotny majetek 9 486 11 287
Budovy, pozemky, zafizeni 439 388, 517 559
Dlouhodobé investice (v pfidruz. spol.) 2 607 2 607
Kratkodoba aktiva celkem 594 681 437 651
Zasoby 144 717 146 316
Pohledavky z obchodniho styku 215032 165 119
Hotovost a penézni ekvivalenty 233 684 103 741
Jina kratkodoba aktiva 1248 22 475

PASIVA bézné obdobi minulé obdobf
PASIVA CELKEM 1046 162 969 104
Vlastni kapital 817 143 779 885
Zakladni kapital 765 275 765 275
PFecenéni finan€nich investic -1 703 -1 803
Fondy 16 846 16 866
Vysledek hospodareni minulych let -445 -21 385
Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi (+/-) 37 170 20932
Cizi zdroje 228 791 186 154
Dlouhodobé zavazky 40 604 49 117|




Ostatni dlouhodobé zavazky 14 731 16 700
Dlouhodobé avéry 25873 32 417
Kratkodobé zavazky 188 415 140 102
Zavazky z obchodniho styku 138 776 114 832
Splatna dar ze zisku 16 765 8910
Kratkodobé rezervy 19 556 205
Kratkodoba ¢ast dlouhodobych uvérd 13 090 13 090
Ostatni kratkodobé zavazky 228 3 065
b) Konsolidovany vykaz zisku a ztrat v souladu s IFRS k 30. ¢ervnu 2005
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
v souladu s IFRS
kedni: | 30.6.2005
(v celych tisicich K¢)
Rok | Mésic ICO OSTROJ a.s.
2005 6 45193681 TéSinska 1586/66
746 41 Opava
TEXT bézné obdobi minulé obdobi

Trzby 479 710 411 250
Zisk z prodeje majetku 25 378 2678
Jiné provozni vynosy 26 498 25 614
Provozni vynosy celkem 531 586 439 542
Osobni naklady 135719 122 065
Suroviny, material, energie, sluzby 270 757 258 954
Zmeéna stavu zasob 776 10 024
Jiné provozni naklady 31 507 4418
Provozni naklady celkem 438 759 395 461
Provozni zisk (EBITDA) 92 827 44 081
Odpisy DHM 35618 40 005
Odpisy nehm. aktiv 2 536 3001




Odpisy 38 154 43 006
Provozni zisk (EBIT) 54 673 1075
Vynosové uroky 1220 138
Nakladové uroky 1798 2 050
Jiné finan¢ni vynosy a naklady 160 1298
Zisk pred zdanénim 53 935 -2 135
Splatna dari 16 765 312
Zisk po zdanéni 37 170 -2 447

¢) Konsolidovany prehled o penéZnich tocich (cash flow) v souladu s IFRS

Konsolidovany prehled o penéZnich tocich (cash flow) béziné obdobi minulé obdobi

v souladu s IFRS

P Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalentd na za¢atku ucetniho obdobi 103 741 57 095

PenéZni toky z hlavni vydéle¢né €innosti (provozni ¢innost)

VA Uketni zisk nebo ztrata z béZné &innosti pied zdanénim 53 935 -2 13§
Al Upravy o nepené&Zni operace (A.1.1 a7 A.1.5) 16 890 50 915
ALl Odpisy stalych aktiv (+) s vyjimkou ztistatkové ceny prodanych stalych aktiv, odpis 38 580 43 005
o pohledavek (+) a ddle umotovani opravné polozky k nabytému majetku (+/-)
A.l.2 Zmeéna stavu opravnych polozek, rezerv 4 575 9 589
A.1.3 Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (+/-) (vyictovani do vynost -, do nakladi +) -25723 -2 258
A.l4 Vynosy z dividend a podili na zisku ( - )
Vyucétované nakladové Giroky (+) s vyjimkou kapitalizovanych trokd a vyactované
AlS ; . -542] 579
vynosové uroky (-)
AL Clst.y pevnrezn} tqk z pl:ovozPl ¢innosti pred zdanénim, zménami pracovniho kapitalu 70 825 48 780
a mimoradnymi polozkami (Z+A)
A2 Zmény stavu nepenéZnich sloZek pracovniho kapitalu (A.2.1 az A.2.3) -3 154 -71 662
A2l Zména §tav1,1 vp?hled'avt?k z provozni ¢innosti (+/-), aktivnich Gctd ¢asového rozliseni a 28 951 -101 589
dohadnych ucti aktivnich
A2 Zme{la s,tavu kratk(r)dobr)vzcgl zav‘azk'u z provozni ¢innosti (+/-), pasivnich uéti ¢asového 17131 18 207
rozliSeni a dohadnych G¢tl pasivnich
A2.3 Zména stavu zasob (+/-) 8 666 11720




AL (iliti Izl;fini tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim a mimofadnymi polozkami 67 671 22 882
A3 Vydaje z plateb trokt s vyjimkou kapitalizovanych urok (-) -834 =775
A4 Ptijaté Groky (+) 1337 205
AS Zaplacena dan z piijmi za béznou ¢innost a za domérky dané¢ za minula obdobi (-) 911 -460

A xx*E Cisty penézni tok z provozni &innosti (A.** + A.3 aZ A.6) 67 263 -23 912
PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti

B.1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv (-) -8 450 -27 875

B.2 Piijmy z prodeje stalych aktiv (+) 79 642 3908

B.x** Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni &innosti (B.1 aZ B.3) 71 192 -23 967
PenéZni toky z finan¢ni ¢innosti

C.1 Dopady zmén dlouhodobych zavazka, popt. kratkodobych zavazki (+/-) -8 512 3671

(CFFES Cisty penéZni tok vztahujici se k finan&ni &innosti (C.1 + C.2 + C.3) -8 512 3671

F gis:S)zvyieni, resp. sniZeni penéZnich prostiedki a ekvivalentd  (A.*** + B.*** + 129 943 442 08|

R Stav penéZnich prostiedki a ekvivalenti na konci obdobi (P +/- F) 233 684 12 887
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3. Priloha ke konsolidované ucetni zavérce

1. ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI

Spole¢nost OSTROJ a.s. (dale jen spolecnost) byla zaloZena jako akciové spole¢nost v Ceské
republice. Rozhodujici pfedmét ¢innosti spolecnosti a jejich dcefinnych spole¢nosti je vyroba
dualnich stroji pro hlubinné dobyvani a vyroba vykovk.

2. PREHLED OBECNYCH UCETNICH ZASAD

Zakladni zasady

Konsolidovana ucetni zdvérka spole¢nosti OSTROJ a.s. a jejich dcefinnych spolecnosti (dale
jen ,,Skupina*) za obdobi koncici 30. ¢ervna 2005 byla zpracovana podle Mezindrodnich
standardii ucetniho vykaznictvi (dale jen ,,IFRS®) vsouladu spozadavky Rady pro
mezinarodni ucetni standardy (IASB) jako mezitimni konsolidovana ucetni zavérka. Skupina
poprvé uplatiiuje IFRS v této Gcetni zavérce, tedy ucetni zavérce sestavené k 30.6.2005. Pii
zpracovani prvni ucetni zavérky podle IFRS skupina uplatnila IFRS platné k 1.1.2005.

Tato mezitimni konsolidovana ucetni zavérka nebyla ovérena auditorem.

V souladu s vyjimkou, kterou umoznuje IFRS 1, se skupina rozhodla neuplatiovat ucetni
standard IAS 22 — , Podnikové kombinace* (dale jen ,,IAS 22) zpétn€ na vSechny podnikové
kombinace, které se uskuteCnily pie 1.1.2003. Podnikové kombinace, které probé&hly po
tomto datu, byly zauctovany v souladu s IAS 22 a povolenym alternativnim feSenim pro
ocenéni identifikovatelnych aktiv a zavazka.

Ciselné udaje v této konsolidované ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich Ceskych korun
(pokud neni uvedeno jinak).

Konsolidovana ucetni zavérka je zpracovana podle principu historickych pofizovacich cen
s vyjimkami, které jsou popsany v ucetnich postupech nize.

Ptiprava finan¢nich vykazi v souladu s vSeobecné akceptovanymi ucetnimi principy
vyzaduje, aby vedeni Skupiny provéadélo odhady a stanovovalo ptedpoklady, které ovliviiuji
vykdzané Castky uvedené v ticetni zavérce véetné piilohy. Piestoze jsou tyto odhady zalozeny
na nejlepSich znalostech vedeni a provadény podle nejlepsiho svédomi a s ohledem na
aktudlni

situaci a jeji vyvoj, skute¢né vysledky se mohou od téchto odhadu lisit.

(Odhady se pouzivaji zejména pro zachyceni opravnych polozek k pochybnym pohledavkam
a zasobam, odpist, snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku, rezerv a
dani.)

Zisady konsolidace
Do konsolida¢niho celku byly zahrnuty spolecnosti, v nichz ma OSTROJ a.s., popt. skupina

piimo €1 nepiimo rozhodujici podil (vyssi nez 50%) na hlasovacich pravech nebo je schopna
nad nimi vykonavat kontrolu jinym zplsobem (pravomoc fidit finan¢ni a provozni politiku
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apod.). Spolecnosti jsou konsolidovany od data, kdy kontrola nad nimi piesla na Skupinu, a
jsou z konsolidace vylouc¢eny od data, kdy skupina kontrolu nad nimi pozbyla.

Veskeré vyznamné ziistatky uctl a vzajemné transakce mezi podniky konsolidovaného celku
jsou zkonsolidace vylouceny. Zisk dosazeny pii prodeji dlouhodobého majetku v ramci
skupiny je vyloucen v poméru k vlastnickym podilim. Tento zisk je odeCten od vlastniho
kapitalu skupiny a dlouhodobého majetku a v rdmeci stejného ti€etniho obdobi je odepsan.

Transakce v cizich ménach

V zévislosti na svém primarnim ekonomickém prostiedi, ve kterém konsolidac¢ni jednotky
pusobi, byly uréeny funkéni meény jednotlivych spolecnosti.. Pro ucely konsolidované ucetni
zaverky skupiny byla jako prezentacni ména (ména vykazovani) zvolena ¢eské koruna (K¢).

Transakce v cizich ménach jsou prepocitavany pevnym kurzem k prvnimu dni mésice. Na
konci ucetniho obdobi jsou nevyrovnané polozky rozvahy v cizich ménach piepocitany
kurzem platnym ke dni rozvahy.

Pozemky, budovy a zarizeni

Pozemky, budovy a zafizeni jsou oceflovany v pofizovacich cenach nebo vlastnimi naklady
snizenymi o opravky (akumulované odpisy) a pifipadny pokles hodnoty. Vlastni naklady,
jimiz se ocefiuje majetek vyrobeny ve skuping€, zahrnuji pfimé materidlové naklady,
zasobovaci rezii, kooperace a zpracovaci ndklady (pfimé mzdové ndklady a ptisluSnou Cast
vyrobnich rezijnich naklada).

Nemovitosti, stroje a zafizeni jsou odepisovany s vyjimkou pozemki, u kterych se
pfedpokladd neomezend pouzitelnost. Odpisy jsou rovnomérné alokované na zakladé

piedpokladané doby pouzitelnosti pocinaje jejich uvedenim do pouzivani.

Ptedpokladané doby pouzitelnosti pro tuto ucetni zavérku jsou nasledujici:

Pocet let
Budovy @ stavby. ... e 30 let
Stroje @ ZaFiZENT. ... vt e 6-12 let
Dopravni prostfedky (kromé osobnich automobill)....................oii. 6 let
Vypocetni technika..........ooiiiiiiii e 4 roky

Stala aktiva se vylou¢i zrozvahy spolu srelevantnimi opravkami pii ukonceni jejich
pouzivani nebo pokud jsou tato aktiva trvale vyloucena z pouzivani a jejich prodej by
nepfinesl zadné budouci ekonomické uzitky.

Vydaje na udrzbu a opravy pozemku, budov a zatizeni se uctuji do nakladii obdobi, ve
kterém vznikly. AvSak nasledné vydaje souvisejici s timto aktivem jako jsou vyznamné
renovace a technickd zhodnoceni, u kterych je pravdépodobné, Ze piinesou budouci
ekonomické uzitky nad pavodné odhadnuty standardni vykon existujiciho aktiva
(prodlouzeni Zzivotnosti, zvySeni kapacity, zlepSeni kvality vystupli, snizeni ptivodné
kalkulovanych provoznich nakladf), se zahrnuji do jejich pofizovaci ceny a jsou odepisovany
po zbyvajici dobu zivotnosti pfislusné¢ho aktiva.

12



Uroky vyskytujici se bdhem potizovani dlouhodobého hmotného majetku jsou aktivovany do
vstupni ceny tohoto majetku, pokud jsou pifimo k nému piifaditelné. Po uvedeni majetku do
pouzivani jsou uroky soucasti finan¢nich néklada.

Zisky a ztraty z prodeje nebo vyrazeni dlouhodobého majetku jsou urceny jako rozdil mezi
vynosy z prodeje a ucetni hodnotou majetku a jsou uctovany do vysledovky a zahrnuty
v provoznim zisku popf. ztrate.

Drobny hmotny majetek do 40 tis. K¢ se ocenuje v pofizovacich cenach a odpisuje
jednorazové do nékladl v dob¢ zahajeni do uzivani. Od roku 2002 je pofizovan jako zasoba a
pii zahajeni uzivani evidovan v operativni evidenci.

SniZeni hodnoty aktiv

Utetni hodnota aktiv se provéfuje z hlediska jejiho mozného snizeni vzdy, kdyz zména
skutecnosti nebo udalosti naznacuji, Ze ucletni hodnota aktiva pievySuje jeho zpétné
realizovatelnou hodnotu. Pokud se skutec¢nosti svédc¢ici o sniZzeni hodnoty majetku prokazi a
ucetni hodnota majetku prevysi jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou Castku, snizi se ucetni
hodnota majetku nebo penézotvorné jednotky obsahujici ptislusné aktivum na
realizovatelnou zpétné ziskatelnou hodnotu. Realizovatelna hodnota se rovna cisté prodejni
cené nebo hodnoté v uzivani a to dle toho, ktera z obou hodnot je vyssi. Hodnota z uzivani je
vypoctena z hodnoty odhadovanych budoucich penéznich tokl, které se diskontuji na
soucasnou hodnotu sazbou pied dani, kterd odrazi bézné trzni stanoveni Casové hodnoty
penéz a specificka rizika aktiva. Pokud neni mozno ucinit odhad zpétn¢ ziskatelné castky pro
jednotlivé aktivum , realizovatelnd Castka se pak stanovi pro penézotvornou jednotku
nejmensi mozné skupiny aktiv (do kterého dané aktivum nélezi) identifikujicich penézni
toky.

Ptipadné ztraty se snizeni hodnoty majetku se zachycuji ve vykazu zisku a ztrat jako naklad
u aktiv, kterd byla ocenéna potizovaci cenou. U piecenénych aktiv se tato ztrata kompenzuje
poklesem v pfecenéni.

Snizeni hodnoty aktiv se tykd zejména snizeni hodnoty goodwillu, nehmotnych aktiv a
pozemkii, budov a zafizeni.

Ztrata se sniZzeni hodnoty se rusi a zauctuje jako vynos (pouze do vyse tcetni hodnoty aktiva
pied zatctovanim sniZzeni jeho hodnoty) jen v pfipadé€, pokud nastane zména v odhadech
pouzitych pro urceni zpétné ziskatelné hodnoty aktiva od data posledniho vykazani ztraty ze
snizeni hodnoty.

Provétovani vyse ucetni hodnoty majetku k jeho realizovatelné hodnoté se provadi vzdy
k rozvahovému dni.

Nehmotna aktiva

Nehmotna aktiva skupiny zahrnuji zejména pocitacovy software, licence a jind ocenitelna
prava.

13



Dlouhodoby nehmotny majetek pofizeny samostatné, tj. nikoli vrdmci podnikovych
kombinaci, se ocenuje pofizovaci cenou.

Dlouhodoby nehmotny majetek pofizeny v ramci akvizice podniku se ocenuje redlnou
hodnotou, kterd nezahrnuje hodnotu goodwillu.Pokud vSak nelze pii prvotnim zatctovani
trzni hodnotu spolehlivé stanovit, je jeho redlnd hodnota rovna cCastce, jez netvoii ani
nezvySuje negativni goodwill vznikly pii akvizici. Nehmotna aktiva skupiny nabytd pfi
podnikovych kombinacich jsou vykézana jen tehdy, kdyz Ize u nich spolehlivé stanovit
redlnou hodnotu. Jsou odepisovana rovnomérné po dobu jejich predpokladané zivotnosti,
popf. upravena o snizeni hodnoty aktiva.

Dlouhodoby nehmotny majetek vyrobeny ve spolec¢nosti neni aktivovan a souvisejici vydaje
se uctuji do nakladl v obdobi, v némz byly vynalozeny.

Naklady spojené s vyvojem nebo opravami softwaru jsou vykazovany jako ndklady v dobé¢
jejich vzniku. Naklady pfimo spojené s identifikovanymi softwarovymi produkty, které jsou
kontrolovany Skupinou, jejichz pravdépodobny ekonomicky uzitek bude pievySovat
poftizovaci naklady po dobu delsi nez jeden rok, jsou vykazovany jako nehmotna aktiva.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan do nakladii rovnomérné po dobu jeho
predpokladané pouzitelnosti, ktera neptesahuje Slet.

Drobny dlouhodoby nehmotny majetek v potfizovaci cen¢ do 60 tis. K¢ je uctovan ptimo do
naklada.

Vydaje na vyzkum a vyvoj

Vydaje na vyzkum se uctuji piimo do nakladii v obdobi, v némz byly vynaloZeny. Vydaje na
vyvoj, které byly vynaloZeny v souvislosti s konkrétnim projektem, se pievadéji do dalSich
let v ptipad€, ze jejich budouci navratnost Ize povazovat za témét jistou. V piipadé nejisté
navratnosti jsou vydaje U¢tovany do nakladii vtom obdobi, ve kterém vznikly. Vydaje
pievedené do pfistich let se odepisuji po dobu, po kterou spole¢nost bude podle piedpokladu
inkasovat trzby z prodeje vysledku konkrétniho projektu.

Zasoby

Zasoby jsou ocenény v niz§i ze dvou cen: v pofizovaci cené nebo Cisté realizovatelné
hodnoté.

Cista realizovatelnd hodnota odpovidd odhadované prodejni cené¢ v ramci bézné Cinnosti
podniku, snizené o odhadované naklady vynaloZené na dokonéeni vyrobki a jejich prode;j.

Nakupované zasoby jsou ocenény skutenymi cenami, kdy kazdy pfijem na sklad pro danou
poloZzku je pfepocten vazenym aritmetickym primeérem. Pofizovaci cena zasob zahrnuje

naklady na jejich potizeni v€etné nakladl s potfizenim souvisejicich.

Nedokoncena vyroba je oceflovana na urovni ptimych ndkladt vyroby, které zahrnuji piijmy
materidl, zasobovaci rezii, subdodavky, zajiStovaci rezii, polotovary a hotové vyrobky,
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kooperace a zpracovaci ndklady. Po ukonceni vyrobni zakazky se dana polozka piijimé na
sklad a stava se polotovarem ¢i hotovym vyrobkem (podle tfidy ocenéni) ve vysi jeji posledni
znamé skladové, pripadné planované ceny. Dojde-li v pozd€jsim obdobi u dané vyrobni
zakéazky k dotctovani naklada, provede se piepocet nakladi na skladé polotovart ¢i vyrobki
a jejich douctovani k piislusné polozce. V pfipadé nulového stavu u dané polozky jsou
naklady zic¢tovany do odchylek.

Jsou-li vyrobky ¢i polotovary pouzity do vysSiho celku v ramci vyrobniho cyklu, vstupuji
ptes vyrobni zakazky zpét do nedokoncené vyroby.

Pohledavky

Pohledavky z obchodniho styku, jejichz lhiita splatnosti se obvykle pohybuje v rozmezi 30 —
120 dnt, se vykazuji ve jmenovité hodnoté uctované na faktufe snizené o ptipadné opravné
polozky zohlediiujici sniZeni hodnoty u pochybnych pohleddvek. Tyto opravné polozky se
nebude uhrazena v souladu s platebnimi podminkami. VySe opravné polozky vyjadiuje rozdil
mezi ucetni hodnotou a zpétné ziskatelnou hodnotou. U dlouhodobych pohledavek je zpétne
ziskatelnd hodnota vypoctena diskontovanim budoucich penéznich tokti pivodni urokovou
sazbou dostupnou srovnatelnym dluznikim na souc¢asnou hodnotu.

Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni prostiedky zahrnuji penézni hotovost v pokladné, penize na bankovnich
uctech vcetné kratkodobych vkladovych ¢t a likvidni financni investice s maximalné
tiimésicni lhltou splatnosti. Nezahrnuji zaporné ztistatky kontokorentnich ucti splatnych na
pozéadani. V rozvaze se tyto polozky ocenuji pofizovaci cenou.

Uvéry a piijéky

Uvéry a plijcky se pfi prvotnim zatctovani ocenuji pofizovaci cenou, ktera se rovna realné
hodnot¢ pfijatého plnéni.

Za kratkodoby uvér se povazuje i ¢ast dlouhodobych uvért, kterd je splatnd do jednoho roku
od data ucetni zavérky.

Finan¢ni naklady jsou bézné¢ uctovany do nakladi obdobi, v némz byly vynalozeny. Zahrnuji
nakladové uroky a dal§i néklady, které spole¢nosti v souvislosti s uvéry vznikly, vcetné
ptipadného odpisu diskontu prémie nebo nakladii na poskytnuti tvéru.

Uroky z tvéru pouzivanych k financovani poiizeni aktiv jsou aktivovany do vstupni ceny
k nému piimo pfifaditelnych aktiv v pribéhu obdobi, které je potfebné pro dokonceni a
pfipravu daného aktiva k jeho ndslednému uzivani. Po uvedeni majetku do pouzivani jsou
uroky soucasti financnich nakladi.
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Zaméstnanecké pozitky

Skupina poskytuje pro aktudlné zaméstnané pracovniky pouze kratkodobé zaméstnanecké
pozitky. Témi jsou zejména mzdy, ro¢ni dovolend, podily na zisku a odmény, které jsou
splatné béhem 12 mésict od konce bézného obdobi a naturdlni pozitky (sluzebni automobily,
sluZzebni mobilni telefony apod.).

Skupina provadi platby externim penzijnim pojistovnadm dle smluvné dohodnutého systému
penzijnich prispevki. Tento zavazek vyplyva z Kolektivni smlouvy a je platny vzdy na
prislusny kalendaini rok s vypovédni lhiitou. Tyto ptispévky jsou uctovany do vykazu zisku a
ztraty do obdobi, ke kterému se vztahuji.

Skupina neprovozuje zadny fond pro uskute¢iiovani penzijnich plani definovanych piispevki
nebo plant pozitki vyplacenych po skonceni pracovniho poméru nebo pii pred¢asném
ukonceni pracovniho poméru ani pozitky vazané na vlastni kapital, a ztohoto titulu proto
nema zadny smluvni ani mimosmluvni zavazek platit do takovéhoto fondu piispévky.

Derivatové finanéni nastroje

Skupina pouziva k fizeni rizik spojenych s pohyby urokovych sazeb a sménnych kurza
derivatové finan¢ni néstroje (naptf. devizové forvardy, opce a swapy). Tyto derivatové
finan¢ni nastroje se ocenuji realnou hodnotou.

Realna hodnota devizovych forwardovych a opcnich smluv se stanovi na zéklad¢ aktualnich
forwardovych a opc¢nich sménnych kurzii platnych pro smlouvy spodobnymi lhiitami
splatnosti. Realnd hodnota urokovych nastrojii se stanovi na zaklad¢ trznich cen podobnych
nastroji.

Dusledky prvniho uplatnéni IAS 39 nebyly z hlediska téchto vloZzenych derivat k 1.1.2003
vyznamné a ani k 30.6.2005 a k 31.12.2004 nemélo Gctovani podle IAS 30 vyznamny vliv.

Leasing

Leasing pozemkul, budov a zafizeni, u kterého nese skupina v podstaté¢ vSechna rizika a
vyhody vyplyvajici z vlastnictvi a opravnéni uzivéni, je klasifikovan jako finan¢ni leasing.
Finan¢ni leasing se aktivuje v redlné hodnoté najatého majetku na pocatku doby leasingu
nebo, pokud je niz$i, v souasné hodnoté minimalnich leasingovych plateb. Kazda platba
leasingu je alokovana mezi zdvazky a finan¢ni néklady tak, aby bylo dosazeno konstantni
urokové miry ze zbyvajiciho zlstatku zavazku. Odpovidajici zdvazky z ndjmu se po odecteni
finanénich nakladti zahrnuji do polozky zavazkt. Urokovy prvek finanénich naklada se
uctuje ktizi vysledovky po celé obdobi leasingu. Pozemky, budovy a zafizeni potfizené
v ramci finan¢niho leasingu jsou odepisovany po dobu Zivotnosti.

Rezervy

Rezervy se vykazuji v ptipadé, kdy existuji soucasné¢ smluvni nebo mimosmluvni zavazky
Skupiny v disledku minulych udalosti a kdy je pravdépodobné, Ze k vyrovnani téchto
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zévazki bude nezbytné vynalozeni prostfedkii a pfitom lze provést spolehlivy odhad ¢astky
zavazka.

Podminéné zavazky a podminéna aktiva

Informace o podminénych zavazcich se zvefejni pouze v komentati k ucetnim vykaztim vzdy
v piipad¢ kdy je pravdépodobné, ze v souvislosti s nimi mtze dojit v dohledné budoucnosti
k Cerpani zdroju spoleCnosti. Tyto zdvazky nejsou uvedeny v tcetnich vykazech.

Informace o podminénych aktivech se zvetfejni pouze v komentafi k i€etnim vykazim vzdy
v ptipadé¢ kdy je pravdépodobné, ze v souvislosti s nimi poplyne spolecnosti v dohledné
budoucnosti ekonomicky ptinos. Tato aktiva nejsou uvedena v ucetnich vykazech.

Vynosy

O vynosech se uctuje v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, ze skupin€ poplyne z transakce
budouci ekonomicky ptinos, pokud vyznamna rizika i1 uzitky spojené s vlastnictvim zbozi
byla pfevedena na kupujiciho a je mozné vynosy spolehlivé vycislit.

Vynosy zahrnuji vynosy z prodeje zbozi a poskytnutych sluzeb, vykazuji se bez dané
z ptidané hodnoty a po vylou€eni vynost v ramci Skupiny.

Daii z prijmu

Vypocet odlozené dané vychazi ze vSech ptrechodnych rozdili, tj. rozdili mezi datovou
zékladnou aktiv, popf. pasiv a jejich ucetni hodnotou, které existuji k rozvahovému dni.

Vzdy k rozvahovému dni spole¢nost posuzuje ucetni hodnotu odloZzené danové pohledavky a
snizuje ji v tom rozsahu, v jakém s nejvétsi pravdépodobnosti nebude k dispozici dostateény
zdanitelny zisk, proti kterému bude mozné zapocist celou odloZzenou daniovou pohledavku,
resp. jeji cast.

Odlozené danové pohledavky a zavazky se ocenuji sazbami dané, které by meély podle
predpokladii platit pro obdobi, v némz bude realizovana pohledavka nebo uhrazen zavazek,
pficemz se vychazi ze sazeb, které byly krozvahovému dni uzdkonény nebo alespon
piedbézné pftijaty.

Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii se vypocita na zdkladé¢ vazeného priméru poctu kmenovych akcii
v obéhu béhem daného ucetniho obdobi, pii¢emz se vylouci akcie, které spolecnost drzi jako
vlastni. Ziedény zisk na akcii se vypoc€itd na zdkladé vaZeného primeéru akcii v ob&hu

upraven¢ho o vliv pfedpokladané emise potenciondlnich fedicich cennych papirt.

K 30.6.2005, k 31.12.2004 a k 30.6.2004 nem¢la spolecnost v obehu zadné cenné papiry,
které by mély fedici efekt.
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3. KOMENTAR KE KONSOLIDOVANYM UCETNIM VYKAZUM

3.1. Informace o segmentech

Vedeni skupiny se domnivda, ze podnikd v radmci jednoho oborového segmentu — vyroby a
prodeje strojirenskych vyrobkl. Témét veskera produkce tvoti technologicky uzavieny celek.
Dalsi oblasti podnikani (se strojirenskou vyrobou souvisejici sluzby) — povrchové upravy,
testovani, méfeni a analyzy vcetné Cinnosti technickych poradcli v oblasti strojirenstvi a
hornictvi z hlediska metodiky IAS nedosahuji dostate¢ného objemu k tomu, aby mohly byt
vykazovany samostatné a jsou proto klasifikovany jako nevyznamné. Pro tcely fizeni je
skupina v soucasné dobé rozdélena do divizi a dcefinnych spole¢nosti, které mezi sebou
vzajemné realizuji vyznamné operace.

Majetek, ktery skupina vyuziva, je umistén v Ceské republice (pfevazné v sidle spole¢nosti)
stejné jako témet uplna vétsina aktiv. Spolecnost nesleduje aktiva, zavazky, vynosy a naklady
podle jednotlivych teritorii. Z pohledu geografického rozdéleni sleduje spolecnost pouze své
trzby, a to dle sidla svého odbératele.

3.2. Vynosy a naklady
obdobi Sesti mésicu k 30.6.

rok 2005 rok 2004
Rozpis trieb podle oblasti
Cesko 295218 236 864
Némecko 110 300 129 976
Francie 37476 9 838
Slovensko 13 765 10 571
USA 6 856 0
Polsko 4706 2728
Argentina 3625 0
Australie 3557 0
Ostatni 4207 21273
Trzby celkem 479 710 411 250

Zisk z prodeje majetku

V prvnim pololeti 2005 byly prodany piedevsim dvé sourodé skupiny nemovitosti ve
vyrobnim aredlu skupiny. Tyto nemovitosti byly vyclenény jako nepotfebné pro podnikani
skupiny a prodany formou piimého prodeje jinym podnikatelskym subjektim, které¢ se
zabyvaji dopravné-logistickymi sluzbami a dodédvkami komponentd pro automobilovy
prumysl.

Jiné provozni vynosy

Jsou tvofeny v prvnim pololeti roku 2005 zejména vynosy z prodeje kovového odpadu a
zbytkového materidlu, ziskem zprodeje materidlu, aktivaci materidlu vlastni vyroby a
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trzbami z pronajmu. V prvnim pololeti roku 2004 méla kromé téchto polozek jesté¢ vyznamny
vliv tvorba a Cerpani opravnych polozek.

Jiné provozni ndaklady

Prvni pololeti roku 2005 bylo vyznamné ovlivnéno dani z pievodu nemovitosti uhrazené
v souvislosti s prodejem majetku a tvorbou rezervy na soudni spor. Dal§i vyznamnou
polozkou jsou platby pojistného a platby dané¢ z nemovitosti.

Osobni naklady

Jsou tvofeny predevSim mzdovymi naklady, ndklady socidlniho a zdravotniho pojiSténi,
prispévkem na penzijni piipojiSténi, pfispévkem na zévodni stravovani a odménami
statutarnim orgdniim.

Primérny pocet pracovnikli v prvém pololeti 2005 ¢inil 892, ve srovnatelném obdobi roku
2004 ¢inil 909.

Naklady na vyzkum a vyvoj

Néklady na vyzkum a vyvoj uctované ptimo do nakladu Cinily za I. pololeti roku 2005

1 043 tis. K¢. Predstavuji predevsim konstruktérské prace v oblasti dulnich zafizeni a
nakladacich hydraulickych jefdbl. Za srovnatelné obdobi minulého roku nejsou udaje
k dispozici. Do dalSich let nebyly v souvislosti s vyvojem pifevedeny zadné dal$i naklady
z diivodu ne pfilis jisté navratnosti.

3.3. Daii z pFrijmu

Hlavni slozky nékladu na dan za obdobi Sesti mésicii k 30.6.:
obdobi Sesti mésicti k 30.6.

rok 2005 rok 2004
Splatny danovy naklad 16 743 0
OdloZeny danovy néaklad 0 0
Celkova dan 16 743 0

Vyse dan¢ za pololeti miize byt porovnana se ziskem dle vysledovky nasledovné:

obdobi Sesti mésicu k 30.6.

rok 2005 rok 2004
Ugetni zisk pied zdanénim 50207 -1 088
Dan pfi sazb€ dané z pfijmu ve vysi (2005: 26%) 13 054
Dan pfi sazbé dané z piijmu ve vysi (2004: 28%) -
Danovy dopad nakladii, které nejsou daiioveé uznatelné 7 063 24612
Ptijem nepodléhajici dani 3374 13319
Danovy dopad uplatnéni diive neuplatnéné danové ztraty - 9091
Dopad snizeni po¢atecniho ztstatku odlozené¢ho danového
zévazku ze snizeni dailovych sazeb -
Dan z piijmu celkem 16 743
Efektivni danova sazba 33% 0%
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O danové pohledavce ve vysi 3 397 tis. KE se nelctuje z diivodu nejistoty existence
dostatecného disponibilniho zdanitelného zisku pro zapocteni celé odlozené danové
pohledavky nebo jeji ¢asti.

3.4. Zisk na akcii
obdobi Sesti mésict k 30.6.

rok 2005 rok 2004
Primérny pocet kmenovych akcii v obé¢hu 765 275 765 275
Cisty zisk pfipadajici na akcionafe v tis. K¢ 37170 -2 447
(pro urceni zakladnich ziskii na akcii)
Zakladni zisk (ztrata) na akcii (K¢ na akcii) 41 -3

Spole¢nost neemitovala ve vykazovaném obdobi zadné nastroje, které jsou premeénitelné na
kmenové akcie ani nerealizovala opce nebo jind prava, ani nevydala kmenové akcie pfi
splnéni smluvné danych podminek. V disledku vysSe uvedeného je ziedény zisk shodny se
zakladnim a neni vykazan jako samostatna polozka.

3.5. Nerozdéleny zisk/Dividendy

V roce 2004 ani béhem tii mésict k 30.6.2005 nebyly schvéleny valnou hromadou k vyplaté
z4dné dividendy.
Do vykazovaného ucetniho obdobi roku 2005 byla zauctovano rozdé€leni zisku roku 2004 dle

rozhodnuti valné hromady ze dne 24.6.2005. Detailnéjsi informace o rozdéleni obsahuje
kapitola 3.13.

3.6. Dlouhodoby hmotny majetek

Pozemky Stroje Jiny Nedokonceny
Celkem

a budovy a zatizent DHM DHM
Ugetni hodnota k 31.12.2003 336 868 189632 23311 31445 581 256
Prirtstky 5564 44 603 14 658 34512 99 337
Vytazeni (pfevody) -9 415 -999 7519 -64 825 -82 758
Odpisy -17 016 -46 166 -17 094 -80 276
Ucetni hodnota k 31.12.2004 316 001 187070 13356 1132 517559
K 31.12.2004
Potizovaci cena 612 583 810546 74 084 1132 1498 345
Opravky -296 582 -623476 -60 728 - -980 786
Ugetni hodnota 316 001 187070 13356 1132 517 559
Ugetni hodnota k 31.12.2004 316 002 187 069 13356 1132 517 559
Prirtstky 2 480 8554 525 12021 23 580
Vytazeni (pfevody) -54 073 -37 -180 -11 559 -65 849
Odpisy -7714 -22 696 -5 492 -35902
Ugetni hodnota k 30.6. 2005 256 695 172 890 8209 159% 439 388
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K 30.6. 2005

Potizovaci cena 498 016 786 757 73 231 1 594 1 359 598
Opravky -241 321 -613 867  -65 022 - -920 210
Ucetni hodnota 256 695 172 890 8209 1594 439 388

Ucetni hodnota odepisovaného dlouhodobého hmotného majetku najatého formou finanéniho
leasingu a na zdkladé¢ smluv o nasledném odkupu pronajatého majetku k 30.6.2005 a
k 31.12.2004 cinila 49 188 tis. K¢ a 49 606 tis. K¢.

Skupina poskytla jako zajisténi bankovnich uvért poskytnutych skupiné pozemky a budovy
s ucetni ztstatkovou hodnotou ve vysi 69 793 tis. K¢.

Nékladové uroky nebyly v priibéhu roku aktivovany v prabéhu roku.
NepouZivany majetek

K 30.6.2005 a 30.6.2004 skupina nem¢la vyznamné polozky dlouhodobého majetku, ktery se
aktivné nepouZziva.

3.7. Nehmotny majetek
Software  Ocenitelnda Nedok.nehmot. Celkem

prava majetek

Utetni hodnota netto k 31.12.2003 15 058 357 - 15415
Prirastky 1 682 - 1 824 3506
Vyftazeni - - - 1682 -1 682
Odpisy -5 689 -263 - -5952
Utetni hodnota netto k 31.12.2004 11051 94 142 11287
K 31.12.2004

Pofizovaci cena 39254 1401 142 40 797
Opravky -28 203 -1 307 - -29 510
Uéetni hodnota 11 051 94 142 11287
Uéetni hodnota netto k 31.12.2004 11051 94 142 11287
Prirastky 498 - 735 1233
Vyftazeni - - -498 -498
Odpisy -2 500 -36 - -2 536
Utetni hodnota netto k 30.6. 2005 9 049 58 379 9 486
K 30.6. 2005

Pofizovaci cena 37786 1401 379 39 566
Opravky -28 737 -1 343 - - 30080
Uéetni hodnota 9049 58 379 9 486

Spole¢nost neaktivovala zadny nehmotny majetek vytvotreny vlastni ¢innosti.
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3.8. Dlouhodobé finan¢ni investice

a) dcerinné spolecnosti

Stav k 31.12.2004

nazev a sidlo Nominalni Potizovaci cena % majetkové Redlna
dcefinné spol. hodnota v tis. KE v tis. zahr.mény  Ucasti hodnota
TLO* 1200 tis. K¢ 1212 100 1212
OSTROJ UK** 60 tis. GBP 3456 60 100 2593
Celkem 4 668 3 805
Stav k 30.6.2005

nazev a sidlo Nominalni Pofizovaci cena % majetkové Redlna
dcetfinné spol. hodnota v tis. KE v tis. zahr.mény  ucasti hodnota
TLO* 1200 tis. K¢ 1212 100 1212
OSTROJ UK** 60 tis. GBP 3456 60 100 2593
Celkem 4 668 3 805

*  TECHNICKE LABORATORE OPAVA, akciova spoleénost se sidlem v Opavé
** OSTROJ EXPORT UK Limited se sidlem v Londyné

Pocatkem roku 2005 zahijilo vedeni spoleCnosti jednani o zruSeni dcefinné spolecnosti
Ostroj Export UK Ltd. se sidlem v Londyne. Dopisem ze dne 24.6.2005 ozndmil ,,obchodni
rejstiik® Velké Britdnie, ze timto dnem zapocala bézet tfiméesi¢ni lhGta pro zruSeni

rrrrr

konsolidovana.

b) pridruZené spole¢nosti (nezahrnuté do konsolidace)

Stav k 31.12.2004, k 30.6. 2005

nazev a sidlo nominalni Poftizovaci cena % majetkové Redlna
dcefinné spol. hodnota v tis. K¢ v tis. zahr.mény  udasti hodnota
Stérkostroj *** 50 tis. K& 50 50 0
Celkem

#**  St&rkostroj, spol. s r.0. ,,v likvidaci®
¢) ostatni dlouhodobé cenné papiry

Stav k 31.12.2004 Pocet akcii Nom.hod Trzni hod. Vynosy
(tis. K&)  (tis. K<)
Strojexport a.s. 1 100 0 0
Agrobanka Praha a.s. v likvidaci 2 045 704 14 0
Unitrading Ostrava a.s., ,,v likvidaci® 10 100 0 0
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Stav k 30.6.2005 Pocet akcii Nom.hod Trzni hod. Vynosy

Strojexport a.s. 1
Agrobanka Praha a.s. v likvidaci 2045

(tis. K&)
0 0
14 0

Za 1. pololeti roku 2005 resp. 2004 neobdrzela matetska spolecnost ani dcefinné spole¢nosti
zadné dividendy od spolecnosti v ramci nebo mimo konsolida¢ni celek.

Ostatni dlouhodobé cenné papiry jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté, kterd odpovida

trzni hodnotg.

k 31.12.2004

3.9. Zasoby

k 30.6.2005
Material 45 326
Nedokoncena vyroba 36 200
Polotovary 11515
Vyrobky 51676
Celkem netto 144 717

50 731
31970

8127
55488
146 316

Ocenéni pomalu obratkovych, nepotiebnych, poSkozenych a nepouzitelnych zasob se snizuje
na prodejni cenu prostfednictvim opravnych polozek, které byly stanoveny na zakladé
inventarizace a detailni analyzy jednotlivych polozek zasob z hlediska jejich trzni realizace.
K 30.6.2005 2 31.12.2004 cinila opravna polozka k zasobam 29 451tis. K¢ a 36 517 tis. K¢.

K 30.6.2005 a k 31.12.2004 bylo zac¢tovano pouziti opravné polozky k zasobam ve vysi 7

420 tis. K¢ a 20 341 tis. K¢.

3.10. Pohledavky

k 31.12.2004

k 30.6.2005
Pohledavky z obchodnich vztaht 232 188
Poskytnuté zalohy 2 630
Danové pohledavky 275
Jiné pohledavky 3899
Opravné polozky -23 960
Pohledavky netto 215032

181 157
4795

3201
-24 034

165119

Pohledavky z obchodnich vztahti zahrnuji neuhrazené faktury domacich (vyjadienych
v Ceské meén¢) a zahrani¢nich zdkaznikl (vyjadiené v cizich ménach).

Danové pohledavky piedstavuji nadmérny odpocet DPH, jiné pohleddvky zahrnuji predev§im

pohledéavky z titulu ruceni.

K 30.6.2005 a k 31.12.2004 byly vytvoteny k pohledavkam opravné polozky ve vysi 1 382
tis. K¢ a 14 338 tis. K¢. K 30.6.2005 a k 31.12.2004 bylo zuctovano pouziti opravné polozky

23



k pohledavkam ve vysi 1 457 tis. K¢ a 2 211 tis. K¢. Opravné polozky byly vytvoieny na
nesplacené pohledavky na zdkladé predpokladané miry jejich inkasa.

Pohledavky ve skupiné souvisely s béznou obchodni ¢innosti a zlstatky téchto pohledavek

byly z konsolidované rozvahy eliminovany. Podrobné¢j$i informace o pohledavkach za
spfiznénymi osobami jsou uvedeny v kapitole 3.19.

Vzhledem ke skutecnosti, ze skupina ma vysoky pocet zdkazniki, ktefi se nachazeji
v riznych statech a disponuji dostatecné oborové Sirokym spektrem konecnych prodejnich
trhi, se vedeni spolecnosti domniva, Ze pohleddvky z obchodniho styku vykazované
Skupinou neobsahuji zadné dalsi riziko s vyjimkou ¢astek, u kterych byla vytvotena opravna
polozka.

3.11. Jina kratkodoba aktiva
Zahrnuji k 30.6.2005 predevSim naklady pfistich obdobi tykajici se casového rozliSeni
poplatkti za zkuSebni certifikaty na vyrobky Skupiny vystavované na delsi ¢asové obdobi .

K 31.12.2004 jina aktiva zahrnuji pfedevSim dlouhodoby majetek prodany ve drazbé v roce
2004, kdy pfijem byl obdrzen az v piiStim obdobi tj. v prvnim pololeti roku 2005.

3.12. Penézni prostiedky a penéZni ekvivalenty

k 30.6.2005 k 31.12.2004
Penize na bankovnich uctech a v hotovosti 33 684 38 741
Kratkodobé cenné papiry 200 000 65 000
Penézni prosttedky a penézni ekvivalenty celkem 233 684 103 741

Penize na bankovnich uctech jsou uroc¢eny pohyblivou urokovou sazbou, kterd se urcuje na
zékladé dennich bankovnich depozitnich sazeb. V pribéhu obdobi se volné penézni
prostiedky ukladaji na terminované vklady na rtizna obdobi , jejichz délka se pohybuje od
jednoho do ¢trnécti dnl v zavislosti na okamzité potiebé penéznich prosttedk Skupiny nebo
jsou nakupovany kratkodobé cenné papiry ve formé depozitnich smének. Vklady a depozitni
sménky jsou uroceny kratkodobymi depozitnimi sazbami jednotlivych bank dle ptislusného
obdobi.

3.13. Vlastni kapital

Zakladni kapital spolecnosti ¢ini 765 275 000 K¢ akcii na majitele po 1 000 K¢ jmenovité
hodnoty. Maji podobu zaknihovanych cennych papiri a jsou registrovany ve Stfedisku
cennych papiri.

Vsechny akcie jsou upsany a fadné splaceny.

Spole¢nost neméla za sledovani v drzeni zadné nakoupené vlastni akcie.

24



Na zakladé¢ stanov spolecnosti vytvaii nasledujici fondy ze zisku:

Zakonny rezervni fond

Socialni fond

Zustatek k 31.12.2003 13 553 709
Zvyseni ze zisku 2599 0
Pouziti 0 0
Ostatni zmény 0 5
Zustatek k 31.12.2004 16 152 714
Zvyseni ze zisku 694 0
Pouziti 0 0
Ostatni zmény 0 -714
Zustatek k 30.6.2005 16 846 0

Socialni fond byl rozhodnutim valné hromady spole¢nosti konané v ¢ervnu 2005 zrusen a

jeho zistatek byl preveden do neuhrazené ztraty/zisku minulych let.

Zisk roku 2004 byl rozdé€len na zaklad€ rozhodnuti valnych hromad:

OSTROJ TLO
Zisk roku 2004 (v tis. K<) 12 965 3182
Tvorba rezervniho fondu 648 46
Nerozdéleny zisk minulych let - 3136
Neuhrazena ztrata minulych let 12 317 -
Zrus$eni socialniho fondu 735 -
3.14. Uro¢ené tvéry a piijéky
Uvéry
Uvéry jsou splatné nasledovné: k 30.6.2005 k 31.12.2004
na pozadani a do jednoho roku 13 090 13 090
v druhém roce 13 090 13 090
ve tretim aZ patém roce veetné 12 783 18 707
po péti letech - 620
Kratkodoby uvérovy zavazek 13 090 13 090
Uveérovy zavazek splatny po jednom roce 25 873 32417

Vazeny aritmeticky primér platnych Grokovych sazeb Cerpanych uvért k rozvahovému dni
byl za prvni pololeti roku 2004 3.36% a roku 2005 3,03%.

Bankovni avér ve vysi 13,7 mil. K¢ (2004 16,2 mil. K¢) byl trocen pevnou trokovou sazbou.
Ostatni uvery jsou troceny proménlivymi sazbami.

Zastaveny majetek

K 30.6.2005 a k 31.12.2004 byly uvéry a pijcky zajistény dlouhodobym hmotnym majetkem
v ucetni hodnoté 69 793 tis. K& a 74 651 tis. K¢.
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Uvérové piisliby

K 30.6.2005 méla skupina k dispozici 50 mil. K& ne¢erpanych uvérovych piislibi. Uvérové
prisliby, jejichz platnost vyprsi do jednoho roku, podléhaji dohod¢€ o obnoveni k riznych
terminiim v pribéhu kalendainiho roku.

Uvérové podminky

Smlouvy o uvérech obsahuji vSeobecné podminky, které spolecnosti konsolidacniho celku
k vykazovanych obdobim dodrzovaly. V nékterych uvérovych smlouvach jsou definovani
nasledujici kli€ovi ukazatele: podil finanéni zadluZenosti (80%), irokové kryti (vyssi nez 6),
bézna likvidita (nizsi nez 250).

3.15. Zavazky z obchodniho styku

Zavazky 7 obchodnich vztahi

Zavazky z obchodniho styku zahrnuji predev§im neuhrazené Castky za ndkupy a pribézné
naklady, zavazky k zaméstnanciim z titulu mzdy, zavazky zdravotniho pojisténi a socialniho
zabezpeCeni. Rovnéz zahrnuji danové zavazky vici statu a ptijaté zalohy na dodavky zbozi a
sluzeb. Priimérné doba splatnosti zdvazka z obchodniho styku je 57 dnt.

Dohadné ucty pasivni

Dohadné ucty pasivni zahrnuji zejména nevyfakturované dodavky energii ke dni sestaveni
ucetni zaveérky. Jsou zauctovany do nakladi v obdobi, do kterého vécné ptislusi a budou ze
strany dodavatelii vyuctovany v nasledujicim obdobi.

3.16. Zavazky z finan¢nich pronajmi

Ptehled budoucich minimalnich leasingovych plateb v pfipadé¢ finan¢niho leasingu a
soucasnd hodnota ¢istych minimalnich leasingovych plateb u jednotlivych t¥id majetku:

K 30.6.2005 K 31.12.2004
Minimalni  Soucasna hodnota Minimalni Soucasna hodnota
platby plateb platby plateb
Automobily
Do jednoho roku 2 996 2793 4513 4248
Od I rokudo5let 2517 2413 3 857 3675
Celkové minimalni
leasingové platby 5513 8370
Finan¢ni néklady - 307 -447
Soucasna hodnota
min.leasing.plateb 5206 5206 7923 7923
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K 30.6.2005 K 31.12.2004

Minimélni  Soucasna hodnota Minimalni Soucasna hodnota
platby plateb platby plateb
Vipocetni technika
Do jednoho roku 959 851 1483 1363
Od 1 roku do 5 let 1029 980 1 626 1529
Celkové minimalni
leasingové platby 1 988 3109
Finan¢ni néklady -157 -217
Soucasna hodnota
min.leasing.plateb 1831 1831 2 892 2 892
Stroje
Do jednoho roku 10321 9251 11821 10 397
Od 1 rokudo5let 11 840 11225 16 308 15243
Celkové minimalni
leasingové platby 22 161 28 129
Finan¢ni ndklady -1 685 -2 489
Soucasna hodnota
Min.leasing.plateb 20 476 20476 25 640 25 640

V téchto leasingovych smlouvach je zakotveno pfednostni pravo na odkup predmétu leasingu
za zvyhodnénou cenu, o niz se predpoklada, ze bude podstatné nizsi nez fair value k datu
uplynuti doby prondjmu. Doba pronajmu u automobilii ¢ini 36 mésicl, u vypocetni techniky
36 mésict a u strojii 36 a 48 mésicti a je podstatnou ¢asti doby ekonomické zivotnosti aktiva.
K ptevodu vlastnictvi dochazi ke konci ndjemnich smluv.

Neuhrazené leasingové splatky do doby ukonceni jsou zajiStény sménkami v hodnoté 2 654
tis. K¢ (k 31.12.2004 5 750 tis. K¢).

3.17. Rezervy

Rezerva Ostatni rezervy
na soudni spor
zustatek k 1.1.2004 - 695
tvorba rezervy - 205
cerpani rezervy - 695
zustatek k 31.12.2004 - 205
tvorba rezervy 19 556 -
cerpani rezervy - 205
zustatek k 30.6.2005 19 556 -

Ostatni rezervy tvoii rezerva na ztratové zakazky a odchylky a rezerva na auditorské sluzby
(v roce 2004 rezerva na uroky z prodleni).
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V souvislosti s rozhodnutim Rozhod&iho soudu pti Hospodaiské komote Ceské republiky a
Agrarni komote Ceské republiky v Praze dorufenym spole¢nosti 12.7.2005 (po datu
rozvahy), ktery stanovi spolecnosti zaplatit na jistiné¢ castku ve vysi 10 384 900 K¢ plus
uroky z prodleni, které Cinily k datu ucetni zavérky 8 859 493 K¢ a naklady fizeni ve vysi
311 547 K¢. Vedeni spolecnosti rozhodlo o vytvofeni rezervy ve vysi 19 555 940 K¢.

3.18. Podminéna aktiva a pasiva a dalSi majetek a zavazky nevykazané v rozvaze

Zivotni prostiedi

Vedeni skupiny je pfesvédceno, Ze spolecnosti zahrnuté do konsolidacniho celku dodrzuji
platné pifedpisy o ochrané Zivotniho prostfedi a Zze dopady pfipadnych zavazkl skupiny
souvisejicich s poruSovanim téchto predpisii by byly nevyznamné.

Financni rizika

a) Uvérova rizika

Uvérova rizika skupiny souviseji predeviim s pohledavky z obchodniho styku. Hodnoty
v rozvaze jsou uvedeny po odecteni opravnych polozek na pohledavky s mensi odhadovanou
mirou inkasa stanovené s pfihlédnutim k pfedchozim zkuSenostem a se zohlednénim vlivl
stavajicich ekonomickych podminek.

Kreditni riziko z poskytovanych obchodnich uvéra je eliminovano pribéznym monitoringem
platebni kazn€ naSich odbératell. V ptipad¢ negativnich vysledkli této analyzy jsou po
takovychto odbératelich pozadovany jistici platebni instrumenty nebo dojde k pozastaveni
obchodni ¢innosti.

Uvérova rizika u likvidnich prostfedki, kratkodobych cennych papiri a finanénich derivati
jsou dle ndzoru vedeni omezena, protoze jsou deponovadna, emitovana ¢i sjednana
s bankovnimi institucemi s vysokym ratingovym hodnocenim stanovenym mezinarodnimi
ratingovymi agenturami. Diverzifikaci vyuzivani bankovnich sluzeb od né¢kolika bank a
leasingovych spolecnosti omezuje skupina nezavislost na jakékoliv finan¢ni instituci na
minimum.

b) ménova rizika

Vyznamna ¢ast vynosti a naklad je vyjadiena v eurech, jehoz kolisani ke koruné ceské
souvisi s pfipadnym rizikem dopadu do hospodatfeni spolecnosti. Transakce v ostatnich
ménach jako americké dolary nebo australské dolary nejsou vyznamné a jejich mozny
negativni vliv je oSetfen smluvni ménovou dolozkou.

Na snizeni ménového rizika v eurech v disledku stile se zvysSujiciho exportu ma vliv
prirozené zajisténi formou dovozu a platby leasingovych splatek.

Na zéklad¢ analyzy a predikce financniho portfolia piijmt a vydaji je ¢ast finan¢niho
portfolia v cizich ménach zajiStovdna proti finanénim rizikim kratkodobymi finan¢nimi
derivaty.

¢) urokova rizika

Riziko negativniho vlivu pohybu pruznych urokovych sazeb u dlouhodobych uvéri je
pribézné¢ monitorovano a jsou pfipraveny k pouZziti urokové derivaty.Vyznamna Cast
dlouhodobych uvéra je sjednédna s fixni urokovou sazbou.
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d)likvidni rizika
Likvidita podléhd procesu planovani v ucelné stanovenych casovych horizontech, rizika
likvidnich vykyvli jsou pokryta dostatecnym objeme tvérovych linek sjednanych s bankami.

Zaruky bankdam

Zaruky poskytnuté bankam a leasingovym spolecnostem ve vztahu k bankovnim uvérim a
finanénim leasingim Cerpanym v skupiné ve formé& jisticich bianco smének  Cinily
k 30.6.2006 117 654 tis. K¢ a k 31.12.2004 91 750 tis. K¢ dle hodnoty uvért a nesplacenych
leasingovych splatek.

Zavazky ze sankci

Z titulu moznych sankci z dodatkovych odvodi dané z piijmu pravnickych osob a dan¢
z ptidané hodnoty za obdobi 1995-1997 dodate¢né vyméfené v roce 2003, které nejsou
vykdzany v rozvaze, by mohlo dojit v pfistich mésicich nebo letech k Cerpani zdroji ve
spolecnosti ve vysi 33 392 tis. K¢. Rozhodnuti finan¢niho Gfadu o dodatecnych platebnich
vymérech byla po zamitnuti odvolani zalovdna u soudu prvni instance, ktery k datu tcetni
zaveérky nevydal rozhodnuti.

Operativni leasing

Spolecnost nema zadna aktiva najata v rdmci operativniho leasingu.
3.19. Spriznéné osoby

Se spfiznénymi osobami se uskute¢nily nasledujici transakce:

Ptehled vz4ajemného obchodu mezi spole¢nostmi ve skuping za rok 2004

Nazev spole¢nosti Vynosy Naklady Naklady pfistich
obdobi

TLO* 2144 3503 121

Volejbalovy klub*** - 1 000 -

Celkem 2144 4 603 121

Vzijemné zlstatky uctt podnikti ve skupiné k 31.12.2004

Nazev spolecnosti Pohledavky Zavazky
TLO* 498 964
Volejbalovy klub** - -
Celkem 498 964

Prehled vzajemného obchodu mezi spolecnostmi ve skupiné za I. pololeti 2005

Nazev spole¢nosti Vynosy Naklady Naklady pfistich
obdobi

TLO* 851 2 051 29

Celkem 851 2 051 29

Vzajemné zlstatky uctti podnikii ve skupiné k 30.6.2005
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Nazev spolecnosti Pohledavky Zavazky
TLO* 302 451
Celkem 302 451

* TECHNICKE LABORATORE OPAVA, akciova spole¢nost se sidlem v Opavé
** Volejbalovy klub OSTROJ Opava, akciova spolecnost

Prodej podnikiim ve Skupiné probihal za komerénich podminek a v cenach obvyklych na
trhu. Spolecnosti konsolida¢niho celku nakupuji vyrobky od spfiznénych osob a vyuzivaji
jimi poskytované sluzby vramci své bézné obchodni Cinnosti. VeSkeré ndkupy a dalsi
zustatky tykajici se dcefinych spolecnosti zahrnutych do konsolidace byly z konsolidované
ucetni zavérky vylouceny.

Skupina neeviduje Zadné uveéry nebo pijcky poskytnuté dcefinnym spoleénostem, statutarnim
organiim nebo jejich ¢lentim, nepievzala za tyto osoby Zadna ruceni nebo jind zajisténi.
Odmeéiiovani vrcholového vedeni a statutarnich orgdnii

Mzda  Naturdlni pozitky = Odmény statutarni Celkem
Vrcholové vedeni mimo statutarni organy

1. pololeti 2004 5000 474 0 5474
1. pololeti 2005 8 241 515 0 8 756
Piedstavenstvo

1. pololeti 2004 4371 254 484 5109
1. pololeti 2005 4 668 348 471 5487

Dozor¢i rada
1. pololeti 2004 128 335 463
1. pololeti 2005 140 0 360 500

)

3.20. Vyznamné udalosti, které nastaly po rozvahovém dni

Akcionafi spole¢nosti rozhodli na 13. valné hromadé spolecnosti konané dne 24.6.2005 o
zméné nazvu obchodni firmy ze stavajiciho ndzvu obchodni firmy OSTROJ Opava, a..s na
OSTROJ a.s.. Sucinnosti od 1.8.2005 byl tento novy néazev obchodni firmy zapsan do
obchodniho rejstiiku.

Necerpané uvéroveé piisliby k 30.6.2005 ve vysi 50 mil. K¢ byly nejprve v prubéhu ¢ervence
2005 rozsiteny o 60 mil. K¢ a nasledné témér v plné vysi vyuzity pro vystaveni akontacnich
bankovnich zaruk pro odbératele. Dalsi uvérové piisliby ve vysi 110 mil. K¢ jiz schvalené
bankami jsou k datu zpracovani této zavérky predmétem podpisu smluvni dokumentace.
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